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اوراق قرض‏الحســنه بــه عنــوان یــک 
ــد  ــت، چن ــی چیس ــن مال ــیله تامی وس

ــی دارد؟ ــه کاربردهای ــت و چ ــوع اس ن
اوراق قرض‏الحســنه اوراق بهــاداری اســت کــه بــر اســاس قــرارداد 
ــرارداد،  ــب آن ق ــه موج ــود و ب ــر می‏ش ــره منتش ــدون به ــرض ب ق
ــدگان اوراق  ــه دارن ــا ب ــزان ارزش اســمی آن‏ه ــه می ناشــر اوراق ب

ــردازد.  ــان بپ ــه آن بدهــکار اســت و بایســتی در سررســید ب

ماهیت اوراق قرض‏الحســنه
معــروف  و  خوشــنام  و  خیریــه  موسســه‏های  و  دولت‏هــا 
بــرای  یــا  عام‏المنفعــه  طرح‏هــای  انجــام  بــرای  می‏تواننــد 
ــد  ــد دارن ــه قص ــه ک ــوه خیری ــان وج ــن صاحب ــاط بی ــاد ارتب ایج
ــار  ــنه در اختی ــورت قرض‏الحس ــه ص ــود را ب ــود خ ــی از وج بخش

از  الحســنه،  قــرض  وام  متقاضیــان  و  دهنــد  قــرار  نیازمنــدان 
ــان  ــن بی ــه ای ــد، ب ــتفاده کن ــنه اس ــی اوراق قرض‏الحس ــزار مال اب
ــنه  ــار اوراق قرض‏الحس ــا انتش ــه ب ــه خیری ــا موسس ــت ی ــه دول ک
ــر را جمــع‏آوری  ــراد خی ــازاد اف ــن وجــوه م ــا سررســیدهای معی ب
ــه صــورت  ــا ب ــد و ی کــرده در طــرح خــاص ســرمایه‏گذاری می‏کن
ــا  ــا بانک‏ه ــنه ی ــای قرض‏الحس ــق صندوق‏ه ــا از طری ــتقیم ی مس
از  ســپس  می‏پــردازد.  قرض‏الحســنه  وام  نیازمنــد  افــراد  بــه 
ــاط  ــع‏آوری اقس ــق جم ــا از طری ــالانه ی ــه س ــل بودج ــق مح طری
وام‏هــای قرض‏الحســنه، اوراق قرض‏الحســنه سررســید شــده را 

می‏کنــد.  تســویه حســاب 

قرض‏الحسنه اوراق  انواع 
ــنهاد  ــلمان پیش ــران مس ــرف متفک ــه از ط ــنه ک اوراق قرض‏الحس
و در برخــی کشــورها بــه مرحلــه اجــرا نیــز رســیده دو نــوع 

: شــد می‏با
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الف- اوراق قرض‏الحســنه بدون جایزه
ــرض  ــغ ق ــل مبل ــدن اص ــز برگردان ــر اوراق ج ــوع، ناش ــن ن در ای
ــوان  ــت عن ــد تح ــر چن ــه‏ای ه ــچ اضاف ــت هی ــده، پرداخ داده ش
بــه  تنهــا  نیــز  اوراق  خریــداران  نمی‏کنــد.  تعهــد  را  جایــزه 
بــه خریــد می‏کننــد.  اقــدام  اخــروی  و  معنــوی  ثــواب  قصــد 
ــت  ــان دارد. دول ــزی جری ــور مال ــن اوراق در کش ــی ای ــۀ عمل نمون
ــار اوراق  ــه انتش ــدام ب ــس، اق ــوب مجل ــون مص ــق قان ــزی طب مال
قرض‏الحســنه کوتــاه مــدت کــرده، وجــوه حاصــل از آن‏هــا را 
کار  بــه  خیریــه  و  عام‏المنفعــه  پروژه‏هــای  مالــی  تأمیــن  در 
اوراق جدیــد  انتشــار  از محــل  اوراق،  می‏گیــرد و در سررســید 
ــان اوراق را  ــه صاحب ــود ب ــی خ ــالانه، بده ــه س ــل بودج ــا از مح ی

می‏کنــد.  تســویه 

ب‌-اوراق قرض الحســنه با جایزه
ــغ  ــل مبل ــدن اص ــر برگردان ــزون ب ــر اوراق اف ــوع، ناش ــن ن در ای
بــه صــورت  را  نقــدی و غیرنقــدی  قــرض داده شــده، جوایــز 
نمونــه  می‏کنــد.  توزیــع  اوراق  دارنــدگان  بیــن  قرعه‏کشــی 
ــان دارد.  ــودان جری ــر و س ــورهای مص ــن اوراق در کش ــی ای عمل
ــن  ــرای تأمی ــودان ب ــرق س ــت و وزارت ب ــال وزارت پس ــرای مث ب
ــزه  ــا جای ــه انتشــار اوراق قرضــه ب ــدام ب ــا اق ــی برخــی پروژه‏ه مال
صاحبــان  می‏کنــد.  جمــع‏آوری  را  وجوهــی  مــردم  از  و  کــرده 
اوراق حــق دارنــد هــر زمــان کــه بخواهنــد بــه ناشــر اوراق 
ــرای  ــز ب ــد. ناشــر اوراق نی ــس بگیرن ــرده، پولشــان را پ ــه ک مراجع
ایجــاد انگیــزه جهــت خریــد و نگهــداری اوراق، طبــق برنامــۀ 
اوراق قرعه‏کشــی  بیــن دارنــدگان  بــه صــورت منظــم  معینــی 

ــد.  ــزه می‏ده ــی جای ــا ارزش ــاس ب ــرده، اجن ک

کاربردهای اوراق قرض الحســنه
ــق  ــردی موف ــا عملک ــه ب ــه زمین ــل در س ــنه حداق اوراق قرض‏الحس

و کارآمــد همــراه اســت:
ــای عام‏المنفعه الف- تأمین مالی طرح‏ه

بخشــی  می‏تواننــد  خیریــه  موسســات  و  ســازمان‏ها  دولت‏هــا، 
اوراق  انتشــار  طریــق  از  را  عامل‏المنفعــه  طرح‏هــای  از 
ــل  ــج از مح ــه تدری ــپس ب ــرده، س ــی ک ــن مال ــنه، تأمی قرض‏الحس
ــار اوراق  ــا انتش ــا ب ــا، ی ــان طرح‏ه ــد هم ــا درآم ــالانه ی ــۀ س بودج

قرض‏الحســنه جدیــد، اوراق سررســید شــده را تســویه کننــد. 
ــتغال اقشار کم درآمد ب‌- تامین سرمایه اش

ــرمایۀ  ــر س ــه اگ ــتند ک ــامی هس ــع اس ــادی در جوام ــراد زی اف
اندکــی بــه صــورت قــرض بــدون بهــره در اختیارشــان قــرار 
بــه  شــده،  اقتصــادی  فعالیــت  وارد  می‏تواننــد  شــود،  داده 
بانک‏هــای  بپردازنــد. دولت‏هــا،  را  بدهی‏شــان  اقســاط  تدریــج 
اوراق  انتشــار  بــا  می‏تواننــد  خیریــه  مؤسســات  و  توســعه‏ای 
چنیــن  خیــر،  افــراد  پولــی  منابــع  جــذب  و  قرض‏الحســنه 

کننــد.  فراهــم  را  فرصتــی 
ــنه جهت نیازهای ضروری ج‌- اعطای قرض‏الحس

ــی  ــوردی و مقطع ــای م ــاوت نیازه ــل متف ــه دلای ــادی ب ــراد زی اف
بــه  معینــی  مبلــغ  اگــر  کــه  طــوری  بــه  می‏کننــد،  پیــدا 
ــود،  ــته ش ــان گذاش ــار آن ــره در اختی ــدون به ــرض ب ــورت ق ص
ــل  ــپس از مح ــد؛ س ــرآورده کنن ــش را ب ــج خوی ــد حوائ می‏توانن
ــای  ــد، صندوق‏ه ــان را بپردازن ــج بدهی‏ش ــه تدری ــود ب ــد خ درآم
بــا  می‌تواننــد  خیریــه  موسســات  و  بانک‏هــا  قرض‏الحســنه، 
نیکــوکاران  وجــوه  جمــع‏آوری  و  قرض‏الحســنه  اوراق  انتشــار 

چنیــن بســتری را مهیــا کننــد. 
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ــیله  ــک وس ــوان ی ــه عن ــاره ب اوراق اج
تأمیــن مالــی چیســت؟

ــان‌دهندۀ  ــه نش ــت ک ــی اس ــل و انتقال ــل نق ــام قاب ــا ن ــادار ب اوراق‏به
مالکیــت مشــاع دارنــدۀ آن در دارایــی مبنــای انتشــار اوراق اجــاره اســت.

 دو مدل اوراق اجاره وجود دارد:
 تأمین دارایی )جدایی بانی و فروشنده(

 تأمین نقدینگی )اتحاد بانی و فروشنده(
ــود.  ــتفاده می‏ش ــاره اس ــوع اول اوراق اج ــکن، از ن ــی مس ــن مال در تأمی
یعنــی نهــاد واســط بــا جمــع‏آوری وجــوه از بیــن ســرمایه‏گذاران، 
مســکن مــورد نظــر بانــی را بــه صــورت نقــدی از فروشــنده خریــده و بــه 

ــد. ــاره می‏ده ــی اج ــه بان ــاطی ب ــورت اقس ص

ــیله  ــک وس ــوان ی ــه عن ــت ب اوراق منفع
ــت؟ ــی چیس ــن مال تأمی

ــت  ــر مالکی ــه بیانگ ــت ک ــاداری اس ــی به ــند مال ــت س اورق منفع
ــک  ــده از ی ــع آین ــا مناف ــات ی ــن خدم ــدار معی ــر مق ــدة آن ب دارن

ــه  ــی ب ــغ معین ــت مبل ــه در ازای پرداخ ــت ک ــادوام اس ــی ب دارای
ــل  ــت در هت ــق اقام ــی ح ــد گواه ــت مانن ــده اس ــل ش وی منتق

ــن. ــرای روز معی ــن ب معی
احتیــاج  نقدینگــی  بــه  گاهــی  بــادوام  دارایی‏هــای  صاحبــان 
ــل  ــع حاص ــی از مناف ــن آن، بخش ــرای تأمی ــد ب ــد و حاضرن دارن
ــن  ــد. در ای ــذار کنن ــش واگ ــود را از پی ــادوام خ ــای ب از دارایی‏ه
مــوارد اگــر صاحبــان دارایــی در جســت‏و‏جوی اســتفاده‏کننده 
نهایــی )کســی کــه بخواهــد در روز معیــن از منافــع دارایــی 
ــن  ــی پایی ــت خیل ــال موفقی ــند، احتم ــد( باش ــتفاده کن ــن اس معی
و در حــد صفــر اســت. بــرای حــل ایــن مشــکل می‏تــوان از 
اوراق منفعــت اســتفاده کــرد. یعنــی صاحبــان دارایــی بــرای 
ــی، اوراق منفعــت منتشــر و ســپس آن‏هــا  ــع دارای بخشــی از مناف
را در مقابــل مبلــغ معینــی بــه متقاضیــان واگــذار می‏کننــد. 
دارنــدگان اوراق می‏تواننــد صبــر کننــد و در زمــان معیــن از 
آن منافــع بهــره ببرنــد؛ کمــا اینکــه می‏تواننــد قبــل از فــرا 

ــد. ــذار کنن ــران واگ ــه دیگ ــدت آن را ب ــیدن م رس
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اســناد خزانــه اســامی کــه بابــت تســویه 
ــود،  ــکاران خ ــه پیمان ــت ب ــی دول بده
ــل  ــه دلی ــود، ب ــذار می‏‌ش ــان واگ ــه آن ب
جبــران تأخیــر در تســویه، معمــولاً بیــش 
ــکاران  ــات پیمان ــری مطالب ــغ دفت از مبل
مزبور اســت. نحــوه برخــورد حســابداری 
ــت؟ ــه اس ــور چگون ــاوت مزب ــا مابه‌التف ب

ــخ تســویه  ــل از تاری ــای قب ــه دوره‌ه ــوط ب ــازاد مرب ــغ م چنانچــه مبل
ــغ  ــه مبل ــن، چنانچ ــود. بنابرای ــور می‌ش ــد دوره منظ ــه درآم ــد، ب باش
ــه دوره‌هــای بعــد از تاریــخ تســویه باشــد،  ــوط ب مــازاد دریافتــی مرب
ــخ  ــاس تاری ــر اس ــور و ب ــه منظ ــق نیافت ــد تحق ــاب درآم ــه حس ب
سررســید اســناد، طــی دوره‌هــای پــس از تاریــخ تســویه بــه حســاب 
ــی  ــناد دریافتن ــگری، اس ــخ گزارش ــود. در تاری ــور می‌ش ــد منظ درآم
ــت  ــه، در یادداش ــق نیافت ــد تحق ــاب درآم ــده حس ــر مان ــس از کس پ
توضیحــی افشــا و به‌صــورت خالــص در صــورت وضعیــت مالــی 

گــزارش می‌شــود.

ــیله  ــک وس ــوان ی ــه عن ــاقات ب اوراق مس
ــت؟ ــی چیس ــن مال تأمی

اوراق مســاقات اوراق بهــاداری اســت کــه بــر اســاس قــرارداد 
ــذاری  ــا واگ مســاقات طراحــی شــده اســت، ناشــر اوراق مســاقات ب
ــوه  ــا آن وج ــرده ب ــع‏آوری ک ــان اوراق را جم ــوه متقاضی اوراق، وج
باغــات قابــل بهره‏بــرداری را خریــداری ســپس بــه وکالــت از طــرف 
دارنــدگان اوراق بــه قــرارداد مســاقات بــه باغبانــان واگــذار می‏کنــد 

تــا بــه آن‏هــا رســیدگی کننــد و در پایــان محصــول بــه دســت آمــده 
را بــا هــم تقســیم کننــد، در ایــن اوراق دارنــدۀ اوراق نقــش مالــک، 
ــرارداد مســاقات را  ــل در ق ــان نقــش عام ــل و باغب ناشــر نقــش وکی
ایفــا می‏کننــد و اوراق مســاقات ســند مالکیــت مشــاع‏دارندگان 

ــر باغــات معیــن اســت. اوراق ب
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ماهیــت اوراق مســاقات بــه عنــوان یــک 
وســیله تامیــن مالــی چــه گونــه اســت؟
اوراق مســاقات بــه تبــع قــرارداد مســاقات، منحصــر در بــاب 
باغــداری اســت و شــامل انــواع باغ‏هــای میــوه، حتــی درخت‏هایــی 
ــیوۀ  ــود. ش ــود، می‏ش ــتفاده می‏ش ــا اس ــرگ آن‏ه ــا ب ــه از گل ب ک
عملیاتــی کــردن ایــن اوراق بدیــن شــکل اســت کــه یــک موسســۀ 
مالــی فعــال در بخــش کشــاورزی بــا انجــام مطالعــات اولیــه 
زمین‏هــای  و  ســرمایه‏گذاری  مناســب  باغ‏هــای  شناســایی  و 
ــازی)حفر  ــد از آماده‏س ــداری، بع ــاغ را خری ــه ب ــل ب ــل تبدی قاب
را  آن‏هــا   )... و  مناســب  نهال‏هــای  غــرس  کانال‏کشــی،  چــاه، 
بــه قــرارداد مســاقات بــه باغبانــان واگــذار می‏کنــد تــا روی 
ــه دســت آمــده را طبــق قــرارداد تقســیم  آن‏هــا کار و محصــول ب
ــان  ــهم صاحب ــن س ــل گرفت ــد از تحوی ــی بع ــه مال ــد. موسس کنن
ــاورزی،  ــولات کش ــازار محص ــروش آن در ب ــول و ف اوراق از محص
ــود  ــده س ــپس باقیمان ــی‏دارد، س ــر م ــود را ب ــه خ ــدا حق‏الوکال ابت
ــی  ــا زمان ــه ت ــن روی ــد، ای ــیم می‏کن ــان اوراق تقس ــن صاحب را بی
کــه موسســه مالــی منحــل نشــده اســت، همــه ســاله تکــرار 
ــالانه اســت  ــارف س ــور متع ــه ط ــود اوراق مســاقات ب ــود. س می‏ش
ــد )برداشــت محصــول(،  ــزان تولی ــادی چــون می ــل زی ــه عوام و ب

قیمــت محصــولات و هزینه‏هــای انجــام گرفتــه بســتگی دارد، 
تجــارب  حســب  بــر  می‏توانــد  گرچــه  اوراق  ناشــر  بنابرایــن 
ســالیان قبــل و پیش‏بینــی آینــده، دامنــه ســود انتظــاری را 
ــی مشــخص  ــان ســال مال ــا ســود واقعــی در پای ــد، ام تخمیــن بزن

 . د می‏شــو
ــان  ــه دارد و در پای ــد اوراق را نگ ــاقات می‏توان ــده اوراق مس دارن
هــر ســال مالــی از ســود آن اســتفاده کنــد، کمــا ایــن کــه 
بــازار  در  را  آن‏هــا  نقدینگــی،  بــه  نیــاز  مواقــع  در  می‏توانــد 
ــت  ــر مالکی ــاقات بیانگ ــه اوراق مس ــا ک ــد، از آن ج ــوی بفروش ثان
مشــاع‏ دارنــدگان‏اوراق نســبت بــه باغــات مــورد قــرارداد مســاقات 
ــود  ــرخ س ــر ن ــزون ب ــاقات اف ــت اوراق مس ــه قیم ــت، در نتیج اس
ــتگی  ــز بس ــا نی ــود باغ‏ه ــت خ ــش قیم ــه افزای ــالانه ب ــاری س انتظ
ــرخ  ــارف و در حــد ن ــه صــورت متع ــا ب دارد و چــون قیمــت باغ‏ه
اوراق  قیمــت  انتظــار مــی‏رود  پیــدا می‏کنــد،  افزایــش  تــورم 
ــار  ــه انتظ ــن ک ــا ای ــد، کم ــورم باش ــرخ ت ــا ن ــب ب ــدی متناس رش
ــویم،  ــک ش ــول نزدی ــت محص ــان برداش ــه زم ــه ب ــر چ ــی‏رود ه م
ــد.  ــش یاب ــت اوراق افزای ــالانه، قیم ــاری س ــود انتظ ــت س ــه جه ب
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نحــوه حســابداری و گزارشــگری مخــارج 
ایجــاد و نگهداشــت فضــای ســبز و 
ــای  ــوه در واحده ــار می ــد ب ــان فاق درخت

ــت؟ ــه اس ــی چگون ــش عموم بخ
بــه موجــب بنــد )14( اســتاندارد حســابداری شــماره 5 بخــش عمومــی 
ــهود  ــت مش ــای ثاب ــهود“، دارایی‌ه ــت مش ــای ثاب ــوان ”دارایی‌ه ــا عن ب
ممکــن اســت بــرای مقاصــد زیســت‌ محیطــی یــا ایمنــی تحصیل شــود، 
ــات  ــا خدم ــادی ی ــع اقتص ــا، مناف ــه دارایی‌ه ــل این‌گون ــه تحصی اگرچ
ــهود  ــت مش ــای ثاب ــخص دارایی‌ه ــام مش ــک از اق ــی هیچ‌ی ــوه‌ آت بالق
ــت  ــن اس ــا ممک ــد، ام ــش نمی‌ده ــتقیم افزای ــور مس ــود را به‌ط موج
بــرای تحصیــل منافــع اقتصــادی یــا خدمــات بالقــوه ســایر دارایی‌هــای 
واحــد گزارشــگر ضــروری باشــد، در ایــن حالــت، ایــن دارایی‌هــا 
ــل آن واحــد گزارشــگر را  ــرا تحصی ــناخت اســت، زی ــرایط ش واجــد ش
ــه از  ــی ک ــوه آت ــات بالق ــا خدم ــادی ی ــع اقتص ــازد، مناف ــادر می‌س ق
ــه  ــد ک ــی باش ــتر از حالت ــد، بیش ــب می‌کن ــط کس ــای مرتب دارایی‌ه

ــت. ــده اس ــل نش ــا تحصی ــن دارایی‌ه ای

دریافتنــی  حســاب‌های  مانــده  آیــا 
ــاب  ــا مانده‌حس ــا ب ــکار از کارفرم پیمان
پیش‌دریافــت پیمانــکار از کارفرمــا، در 
ــکار  ــرکت پیمان ــی ش ــای مال صورت‌ه
ــت؟ ــر اس ــل تهات ــه، قاب ــخ ترازنام در تاری

ــمارۀ 9  ــابداری ش ــتاندارد حس ــد 35 اس ــف )پ( بن ــاد ردی ــق مف  طب
مانــده  تهاتــر  بلندمــدت«  پیمان‌هــای  بــا  عنــوان »حســابداری 

نکات مهمحــــــــرفه‌ای

حســاب  مانــدۀ  بــا  کارفرمــا  از  پیمانــکار  دریافتنــی  حســاب‌های 
پیش‌دریافــت پیمانــکار از کارفرمــا، در صورت‌هــای مالــی پیمانــکار 

نمی‌باشــد. مجــاز 
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ــیله  ــک وس ــوان ی ــه عن ــلف ب اوراق س
ــت؟ ــی چیس ــن مال تأمی

در ســاختار صکــوک ســلف )ســلم(، یــک مؤسســه بــا مؤسســه دیگــری به 
ــداران صکــوک ســلف وارد قــرارداد می‏شــود و  نمایندگــی از طــرف خری
هــدف از ایــن قــرارداد، ایــن اســت کــه بیــن کالاهــا و خریــداران واســطه 
شــود و بــه عنــوان یــک رابــط جهــت تســهیل فعالیــت اقــدام کنــد. در 
رابطــه بــا انتشــار صکــوک ســلف بایــد توجــه داشــت کــه کالاهایــی کــه 
در ایــن صکــوک قــرار می‏گیرنــد نبایــد جــز کالاهایــی باشــد کــه بــرای 
ــواع طــا و  ــن ان ــن عقــود در شــرع مجــاز دانســته نشــده‏اند؛ و بنابرای ای
ــی  ــوان دارای ــه عن ــلف ب ــوک س ــار صک ــت انتش ــوان جه ــکه را نمی‏ت س
ــدد  ــرارداد می‏بن ــد ق ــلف، متعه ــوک س ــاختار صک ــرارداد. در س ــه ق پای
کــه از طــرف دارنــدگان نهایــی صکــوک، کالا را خریــداری کنــد و ســپس 
جهــت ایــن کــه ســوددارندگان صکــوک فراهــم شــود، ایــن دارایــی را بــه 
فــروش برســاند. متعهــد در قبــال انجــام ایــن خریــد و فروش، کمیســیون 

ــد.  ــت می‏کن ــت دریاف ــه عاملی ــزاری و حق‏الزحم کارگ
ــرار  ــلف ق ــوک س ــار صک ــاز و کار انتش ــه در س ــی ک ــواع توافق‏نامه‏های ان
ــن  ــه بی ــت ک ــت و عاملی ــای محافظ ــد از: توافق‏نامه‏ه ــد عبارتن می‏گیرن
ــاز و کار  ــه امضــا می‏رســند. در س ــان ب ســرمایه‏گذاران و واســطه‏های آن
انتشــار صکــوک ســلف غالبــاً از یــک توافقنامــۀ کلــی اســتفاده می‏شــود 
ــد  ــه خری ــود ب ــد در هــر زمــان کــه مناســب ب ــا طبــق آن عامــل بتوان ت
ــن  ــی بی ــای کل ــن توافقنامه‏ه ــردازد. ای ــرف مشــتریان بپ ــروش از ط و ف
ــت  ــرارداد عاملی ــن ق ــاً در مت ــا، غالب ــطه‏های آن‏ه ــرمایه‏گذاران و واس س
ــا نماینــده  ــه عنــوان متعهــد ی کلــی جهــت خریــد کــه بیــن کارگــزار ب
ــار  ــک اعتب ــاً ی ــا امضــا می‏شــود، مطــرح می‏شــود. واســطه غالب متعهده
ــا  ــد ت ــه می‏کن ــالا مطالب ــار ب ــۀ اعتب ــا درج ــک ب ــک بان ــنادی از ی اس
معاملــه را تضمیــن کنــد و در برخــی مواقــع یــک تعهــد جهــت پرداخــت 

دریافــت کنــد. 
ــاز نقدینگــی  ــد نی ــا انتشــار اوراق ســلف، شــرکت‏ها می‏توانن ــن ب بنابرای
ــلف  ــد اوراق س ــا خری ــز ب ــرمایه‏گذاران نی ــازند و س ــع س ــود را مرتف خ
ایــن فرصــت را دارنــد کــه کالای مــورد نیــاز خــود را در تاریــخ سررســید 
ــازار در  ــت کالا در ب ــه قیم ــد و چنانچ ــه کنن ــبی تهی ــت مناس ــه قیم ب
ــد  ــلف باش ــرارداد س ــی در ق ــت توافق ــر از قیم ــید بالات ــخ سررس تاری
ــکیل  ــرمایه‏گذاران را تش ــود س ــغ، س ــن دو مبل ــاوت ای ــگاه مابه‏التف آن
ــرمایه‏گذاری  ــزار س ــک اب ــوان ی ــلف را می‏ت ــذا اوراق س ــد. ل ــی ده م
ــرمایه‏گذاری  ــای س ــم ابزاره ــای مه ــی از ویژگی‏ه ــمار آورد. یک ــه ش ب
قابلیــت نقــد شــوندگی آن اســت. اگــر یــک ابــزار مالــی در بــازار قابــل 
معاملــه نباشــد و بــه عبــارت دیگــر قابلیــت نقدشــوندگی نداشــته باشــد 
ــی‏رود.  ــمار نم ــه ش ــرمایه‏گذاران ب ــرای س ــبی ب ــدان مناس ــۀ چن گزین
ــه  ــد انتظــار دارد ک ــد اوراق ســلف می‏کن ــه خری ــدام ب ــه اق شــخصی ک
قیمــت کالای مــورد نظــر در تاریــخ سررســید افزایــش یابــد. حــال اگــر 
ــد وی  ــر کن ــت کالا تغیی ــار وی از قیم ــید انتظ ــخ سررس ــل از تاری قب
تصمیــم بــه فــروش ورقــه ســلف خــود می‏گیــرد. اگــر شــرایط فــروش 
ورقــۀ ســلف قبــل از سررســید در یــک بــازار ســازمان یافتــه امکان‏پذیــر 
ــرمایه‏گذاری در  ــه س ــدام ب ــتری اق ــرمایه‏گذاران بیش ــد آن گاه س باش

اوراق ســلف خواهنــد کــرد. 

نکات مهمحــــــــرفه‌ای


